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ANALISIS RAZONADO

A continuacion se presenta el andlisis razonado de los estados financieros al cierre del ejercicio
2011y 2010y los respectivos indicadores:

1. Indicadores Financieros

2011 2010
LIQUIDEZ
Liquidez corriente (veces)
(Activo Circulante/Pasivo Circulante) : 2.15 2.69
ENDEUDAMIENTO
Razdn de endeudamiento {veces)
(Pasivo exigible/Patrimonio): 0.73 0.62
PROPORCION DEUDA
Deuda corto plazo/Deuda total: 0.11 0.13
Deuda largo plazo/Deuda total: 0.89 0.87
2011 2010
CAPITAL DE TRABAIO WS MS
Alctivo circulante — Pasivo circulante: 4.665.762 ‘ 4.508.469
RESULTADOS
Resultado operacional: 7.894.968 7.421.080
Resultado no operacional: (5.248.134) (5.573.013)
Utilidad (pérdida) de op. Continuadas: 2.191.565 1.642.301

Resultado integral total: 1.688.665 1.642.301



ACTIVOS TOTALES: 40.853.158
PASIVO DE CORTO PLAZO: 4.046.955
PASIVO DE LARGO PLAZO: 31.287.963
PATRIMONIO: 5.518.240

2. Analisis de Riesgo de mercado

2.1 Construccion

24.976.757

2.662.415

17.968.532
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Las obras ejecutadas fueron contratadas con un solo constructor. Dicho contrato es a precio
fijo y a plazo definido, ademas de contar con garantias de Calidad de Construccidn, por lo cual
no existe riesgo de construccidn relevante. La sociedad concesionaria ha contratado pdlizas de

seguro de todo riesgo en construccion, responsabilidad civil de acuerdo a lo exigido por las

bases de licitacion, para la etapa de construccion.

2.2 Explotacion

La Sociedad dio inicio a la etapa de explotacidn junto con la Puesta en Servicio Provisoria de la
totalidad de las obras, de acuerdo a lo establecido en las Bases de Licitacion.

2.3 Financiamiento

La estructura de la financiacion del proyecto se encuentra definida y se compone por capital

aportado por los accionistas de la sociedad y financiacién externa.

2.4 Andlisis de mercado

La sociedad estd sujeta a un régimen legal especial de concesiones. La sociedad, bajo los
términos de la concesion, realizara el disefio, construccidn y explotacién directamente con
recursos fiscales canalizados a través de Ministerio de Obras Publicas.

2.5 Exposicion a riesgos

La sociedad a la fecha de los presentes estados financieros, no presenta ningtn grado de
exposicidn con relacion a las categorias de riesgo de tasas de interés, de tipo de cambio, de
precios de commodities y otros riesgos relevantes y por ende, no se detallas las politicas de

coberturas asociadas a estas categorias de riesgo.



